
การคํานวณระดับหลักประกันของลูกคาท่ัวไป 
 

1. ระดบัหลักประกันเร่ิมตน (Initial Margin : IM) 
ระดับหลักประกันเริ่มตน  ใหคํานวณ 

(ก) ผลคณูของ “อัตราทดความเสี่ยงหลักประกันเริ่มตน”  กับ “หลักประกันความเสี่ยง” หักออกดวย       
“หลักประกันพรีเมี่ยมสุทธ”ิ 

(ข) ผลคณูของ “อัตราทดความเสี่ยงหลักประกันเริ่มตนเฉพาะสัญญาฟวเจอรส” กับ “หลักประกันความเสี่ยง
เฉพาะสัญญาฟวเจอรส” 

(ค) ผลคณูของ “อัตราทดความเสี่ยงหลักประกันเริ่มตน” กับ “หลักประกันความเสี่ยงกรณีไมนําฐานะ Long 
Options มาคํานวณ” หักออกดวย “หลักประกันพรีเมี่ยมสุทธิ ที่นับเฉพาะ Short Option Premium 
เทานั้น”  

(ง) ผลคณูของ “อัตราทดความเสี่ยงตามหลักเกณฑของตลาดอนุพันธ” กับ “หลักประกันความเสี่ยง”      หัก
ออกดวย “หลักประกันพรีเมี่ยมสุทธ”ิ 

ทั้งนี้ ในกรณีที่     1)  คา (ก)  นอยกวาคา  (ข)  ใหใชคา (ข) 
          2)  หากคา  (ก)  มากกวาคา  (ข)  ใหนําคา (ก)  มาเทียบกับคา (ค) และ 

  a.  ถาคา (ก)  นอยกวาคา (ค)  ใหใชคา  (ก) 
     b.  ถาคา (ก)  มากกวาคา (ค)  ใหใชคาที่มากกวาระหวางคา (ค) และ (ง) 

 
2. ระดบัหลักประกันรักษาสภาพ (Maintenance Margin : MM) 

ระดับหลักประกันรักษาสภาพ  เทากับ  คาที่มากกวาระหวาง 
(ก) ผลคณูของ “อัตราทดความเสี่ยงหลักประกันรักษาสภาพ” กับ “หลักประกันความเสี่ยง” หักออกดวย 

“หลักประกันพรีเมี่ยมสุทธ”ิ 
(ข) “หลักประกันความเสี่ยงเฉพาะสัญญาฟวเจอรส”     

 
3. ระดบัหลักประกันปดฐานะระหวางวัน  (Force Close Margin : FM) 

ระดับหลักประกันปดฐานะระหวางวัน  เทากับ   
ผลคณูของ “อัตราทดความเสี่ยงหลักประกันปดฐานะระหวางวัน” กับ “หลักประกันความเสี่ยง” หักออก

ดวย “หลักประกันพรีเมี่ยมสุทธ”ิ 
 


